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kaldoriana revisitada a luz da “nova economia”.
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Introducéo

O objetivo deste trabalho consiste em reexaminar o problema da desindustrializagdo a
partir dos desenvolvimentos das diferentes formas de capital intangivel, ou seja, da
chamada nova economia; esta se caracteriza principalmente pelas atividades ligadas a
producio de conhecimento e de informagdo. E preciso assim estudar os diferentes
componentes do processo de desindustrializagdo em funcdo das novas dindmicas
macroecondmicas ligadas ao desenvolvimento desta “nova economia”. No ambito de
uma abordagem keynesiana, é preciso destacar 0s seguinte pontos:

1) Na perspectiva das abordagens “keynesianos desenvolvimentistas” (Oreiro 2009,
Bresser Pereira, gala, 2010), o debate que trata da desindustrializagcdo tem dois
componentes: o primeiro se relaciona com o papel motor da indUstria no crescimento
econdmico, e o segundo com o impacto de uma sobre valorizagdo cambial sobre o
desenvolvimento da industria.

As situacOes historicas diferenciadas dos diferentes paises constituem elementos
explicativos: além de um certo nivel de renda per capita, a elasticidade renda da
demanda por produtos manufaturados diminui,enquanto a elasticidade renda da
demanda de servicos aumenta. Neste caso, a desindustrializagdo é o fruto inevitavel do
desenvolvimento econdmico, e a natureza da desindustrializacdo depende do grau de
desenvolvimento do pais considerado. Mas esta desindustrializacdo pode igualmente ser
o resultado de uma sobre valorizagdo cambial, independentemente da renda per capita;
neste caso, o crescimento é freado pelas limitagBes internas e externas impostas ao
desenvolvimento da industria ( a Dutch Disease). No caso do Brasil, certos autores
(Oreiro, op. cit.) explicam a desindustrializagdo principalmente a partir da sobre
valorizagdo cambial.

2) E possivel falar em desindustrializagio quando o peso relativo do setor industrial
diminui, em termos de criagdo de valor agregado e em termos de fonte de emprego
(Idem, p.1). Assim, a desindustrializagdo permite identificar, de um ponto de vista
tedrico, dois problemas: aquele ligado as modalidades de criacdo de valor, e aquele
ligado ao nivel do emprego e a distribuicdo de renda que Ihe corresponde.

i) O desenvolvimento dos servicos e das diferentes formas de capital intangivel
(notadamente o conhecimento e a informac&o) € tal, que, atualmente, a construgdo dos
agregados para mensurar este tipo de atividades é particularmente dificil e incompleta
(Griliches, 1994). Esses problemas de quantificagdo se relacionam diretamente com a
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modificagdo historica relativa as modalidades de producéo e de apropriagéo do valor,
no capitalismo atual.

i) Numa perspectiva setorial, a partir do instrumental keynesiano, é preciso definir os
diferentes setores a partir de suas diferentes elasticidades de emprego, 0 que permite
comparar o valor do multiplicador de investimento e de emprego da industria com
aquele que caracteriza os outros setores (Keynes, 1936, p. 220). Conforme mostrarei, a
partir deste critério, existem diferencas fundamentais entre os setores ligados a produgéo
de intangiveis e aqueles ligados & producdo industrial. Essas diferencas se explicam a
partir das especificidades econdmicas dos objetos produzidos e do sistema de Direito de
Propriedade aplicado, das particularidades dos processos de producéo, da natureza do
trabalho e de suas modalidades de remuneracéo.

A medida que o setor das TIC, no qual aparecem as principais inovagdes tecnoldgicas, é
regido por uma logica essencialmente especulativa e financeira, ele pode ser assimilado
a uma ldgica de cassino; ele se relaciona com uma légica de curto prazo, e o efeito
multiplicador é menor. Ao contrério, no caso do setor industrial, o0 “empreendimento”
corresponde a uma logica de longo prazo, e apresenta um efeito multiplicador elevado.
A este respeito, Keynes afirma que “(....) o investimento a longo prazo é aquele que
melhor serve o interesse publico (....) (1936, p. 130 e 131); isto significa que o efeito
multiplicador é mais elevado naquele setor, ou seja, na industria.

3) O presente trabalho tem por objetivo discutir a validade da hipdtese relativa ao papel
da industria no processo de crescimento de longo prazo. Ndo se trata de negar a
importancia da sobre valorizagdo cambial, nem de seu impacto sobre o crescimento
global, mas de estudar e de questionar 0os mecanismos que permitem assimilar a
inddstria a um setor motor. Em funcéo das especificidades econdmicas do conhecimento
e da informagdo, e a partir de uma dupla perspectiva tedrica e empirica, as duas
primeiras leis de Kaldor (Feijo, Tostes Lamonica, 2007) serdo estudadas:

(a) a primeira reconhece a existéncia de uma correlagdo positiva entre o crescimento da
inddstria e o crescimento do produto nacional, o que expressa o fato que a inddstria é o
sector motor que gera externalidades das quais se beneficia o conjunto dos outros
setores. Ou, seja, o efeito multiplicador € importante. O progresso técnico é gerado
neste setor, e se propaga para o resto da economia.

(b) a segunda lei (a lei de Kaldor-Verdoon) , mostra que o aumento da producéo gerado
pelo aumento da demanda provoca um aumento da produtividade, o que se explica pelo
aparecimento de economias de escala.

Conforme mostrarei, as especificidades econdmicas do conhecimento e da informacéo
permitem refutar a linearidade das relagbes evocadas por Kaldor. Para tal propdsito,
utilizarei os diferentes modelos de desenvolvimento desequilibrado construidos por
Baumol (1967 e 1992); esses modelos expressam, a partir de uma formalizag&o simples,
as relacOes lineares que existem entre o progresso técnico, os ganhos de produtividade e
0 crescimento econdmico, ou seja, ressaltam o papel crucial da indUstria no processo de
crescimento de longo prazo. Estudarei assim as implicacdes macroecondmicas



provocadas pelas modificagdes de ordem meso e microecondmica ligadas ao
desenvolvimento da produgéo de bens e capitais intangiveis'.

Na primeiira parte, analisarei 0 modelo de feed-back de Baumol e de Bowen (1992),
explicitarei 0s mecanismos a partir dos quais o progresso técnico é endogeneizado e
confrontarei os resultados tedricos oriundos deste modelo com os fatos estilizados que
caracterizam a fase atual do capitalismo,. Na segunda parte, ressaltarei seus limites
explicativos e proporei uma andlise alternativa, a partir de uma reformulacdo das
relagdes estudadas por Baumol.

I) A analise de Baumol: os diferentes modelos de desenvolvimento desequilibrado

1) A endogeneizacdo dos ganhos de produtividade do trabalho
1.1 A extensdo do modelo de 1967

Baumol utiliza os resultados do modelo de 67, e escreve assim:

yl = cLle", y2 =bL2 (1)

ACl=wLl/yl =w/ce"™ e AC2=wL2/y2=w/h (2)

w/b
AC2/AC1 = =ce"/b (3)
w/c.e"

yi representa a producdo do setor i, w a taxa de salario, Li a quantidade de trabalho
utilizada pelo setor i, b e c constantes positivas; ACi representa o custo unitério (ou
medio) em trabalho. O indice 1 se relaciona com o setor produtivo, o indice 2 com o
setor improdutivo, e o indice 3 com o setor assintoticamente estagnante.

Neste modelo, Baumol considera que w representa a taxa de salario comum praticada
(1992, p. 245); assim, contrariamente ao modelo de 1967, o aumento da taxa de salario
ndo € mais indexada sobre o aumento da produtividade do trabalho realizada no setor
produtivo.

Baumol vai acrescentar um terceiro setor, 0 setor assintoticamente estagnante. Este

caracteriza-se pelo fato de utilizar insumos dos dois outros setores, em proporgao
constante (Baumol e Wolff, 1992, p. 251):

y13/y3 =K1, y23/y3 = k2 (4)

O custo médio da producdo deste setor € igual a:

L A este respeito, ver Herscovici (2009).



AC3=k1Cl+k2C2= kl.w/e"+k2. wib (5)

AC3 = k2. w/b, quando t — o

As evolucdes do custo médio do setor 3, assintoticamente estagnante, sdo as mesmas
que aquelas do setor estagnante. Assim, a partir do momento que, em determinadas
atividades, ha um componente estagnante e um outro produtivo, com o decorrer do
tempo, os custos deste setor tendem a evoluir da mesma maneira que os custos do setor
estagnante. Esta evolucdo se explica da seguinte maneira: enquanto a queda do custo do
insumo produtivo compensa 0 aumento do custo do insumo improdutivo, 0 custo
unitario diminui. N&o obstante, obrigatoriamente, chega um ponto no qual o custo
ligado ao insumo produtivo se aproxima de zero enquanto o custo relacionado com o
componente improdutivo continua aumentando, indefinidamente, com o tempo. A
partir deste ponto, os custos do setor assintdtico evoluem da mesma maneira que 0S
custos do setor improdutivo.

AC3/AC1 =~ k2/b.ce" (6)

O estudo das industrias que utilizam esses dois tipos de insumos ressalta esta tendéncia:
no caso da industria informatica, os custos ligados ao hardware, ou seja, ao insumo
produtivo, diminuem, enquanto os custos ligados aos programas, intensivos em
trabalho, aumentam. Os custos em trabalho aumentam em relacdo a totalidade dos
custos, isto se explicando a partir da presenca do componente estagnante. Da mesma
maneira, nas atividades televisivas, enquanto o peso relativo dos custos técnicos diminui
(custos de teledifusdo), os custos ligados a fabricacdo de programas aumentam,
seguindo a lbégica do setor estagnante (Herscovici, 1994). Em resumo, podemos
formular as seguintes conclusdes: (a) o diferencial de custos, entre o soft e o hard-ware,
aumenta com o tempo, pelo fato dos programas serem intensivos em trabalho (b) a
termo, o custo total deste tipo de setor vai evoluir da mesma maneira que o custo do
setor estagnante.

1.2 O modelo com feed-back e a endogenizacdo dos ganhos de produtividade do
trabalho

Em seguida, Baumol vai relaxar a hipdtese segundo a qual a parte relativa dos insumos
do setor 3 é constante (k1 e k2 constantes). Ele vai supor igualmente que o setor de
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), do qual provém o progresso técnico, pode ser
assimilado a um setor estagnante, e que sua producéo depende da elasticidade preco da
demanda dos outros setores. Finalmente, 0 mecanismo que ele constrdi implica que 0s
ganhos de produtividade do trabalho sejam determinados endogeneamente.

Yi = fi(Y)Ci® (7)

Yi representa a producdo do setor i e Y a producgéo total; -Ei representa a elasticidade
preco da demanda do setor i.



A equacao (7) significa que o efeito renda pode compensar, momentaneamente, o efeito
preco no que diz respeito a0 aumento da producdo do setor estagnante e do setor
assintoticamente estagnante.

O valor dos gastos respectivos em bens dos setores 1 e 3 pode ser representado pela
seguinte equagcdo:

Valor de y3 AC3.y3 AC2 vy3

~

Valordeyl  ACL.yl ACl yl

k2 Ce" y3
@)

u

b yl
A equacéo (8) mostra que, quando t aumenta, y3/yl tem que diminuir; a produgdo do

setor 3 aumenta relativamente menos que a producéo do setor 1. Assim, h4 uma perfeita
substituabilidade dos fatores de producéo, em fungdo de seus precos relativos.

rt representa a taxa de crescimento da produtividade do trabalho, fora o setor de P&D,
y3 a producdo do setor de P&D e p3 o prego da P&D.

rt+1 = a + by3t 9)

A produtividade, na totalidade da economia, depende diretamente da producdo de P&D,
com uma defasagem de um periodo.

p3t+1-p3t/p3t = Vrig (10)

A producdo de P&D, que Baumol chama de Informagdo, é uma atividade intensiva em
trabalho; os custos em trabalho, e consequentemente os pregos, dependem diretamente
dos ganhos de produtividade realizados no resto da economia. Finalmente, os precos sdo
determinados a partir dos custos em trabalho. A fungdo de demanda por Informagéo € a
seguinte:

y3t+1 — y3t/y3t = -E(p3t+1 — p3t)/p3t  (11)

A demanda por Informacéo depende diretamente do preco desta informagéo, a partir de
uma elasticidade preco da informagéo negativa.

A partir de (9), (10) e (11), € possivel escrever:

y3t+1 = y3t(1 - E.v.a) — E.v.b.(y) (12)

Em funcg&o do valor dos parametros, a equagéo (12) mostra que a evolugéo da producéo
de informacéo, ou seja, de y3t, pode se tornar cadtica (Baumol e Wolff, 1992); a essas
oscilagbes de y3t correspondem, a partir da equacdo (9) oscilagbes da taxa e



crescimento da produtividade, rt. Consequentemente, a medida que é possivel admitir
que o crescimento econdémico depende do crescimento da produtividade do trabalho, a
essas evolucOes da taxa de crescimento da produtividade correspondem evolugdes
paralelas da taxa de crescimento do PIB.

E o mecanismo de retroagio (feed-back) que produz essas flutuagdes enddgenas: o
aumento da producgdo de informagdo se traduz por um aumento da produtividade do
trabalho, na totalidade da economia (equ. 9). Por sua vez, este aumento da
produtividade da economia provoca um aumento dos precos da informagéo (equ. 10), o
que gera uma queda da demanda por informacéo (equ. 11). A partir dai, 0s mesmos
mecanismos atuam no sentido inverso. Em relagdo ao modelo de 1967, ha efetivamente
uma endogeneizacdo da taxa de crescimento da produtividade do trabalho. N&o
obstante, é importante observar que a possibilidade do sistema gerar, de maneira
endbégena, flutuagBes, e tornar-se cadtico, provém do fato da elasticidade preco da
demanda por informacéo ser negativa.

2) Analise baumoliana versus paradoxos de Solow e de Gordon?

2.1 Os efeitos localizados do progresso técnico

O quadro 1 ressalta o fato que, aproximadamente, a metade dos ganhos de
produtividade dos fatores ¢é realizada no setor das TIC, esses dados confirmando a
analise de Gordon (2000) : contrariamente ao modelo de Baumol, o setor que produz
esta inovacgdo tecnoldgica ndo é assintoticamente estagnante; ao contrério, ele realiza a
metade dos ganhos de produtividade da totalidade da economia. Neste nivel, o problema
consiste em estudar a natureza e o impacto agregado das externalidades produzidas
pelo setor das TIC.

Quadro 1 Contribui¢do dos diferentes setores ao crescimento da produtividade total
dos fatores (em%, por ano, para a economia americana)

1974-1990 | 1990-1995 | 1996-1999

Cresc. da produtividade

global dos fatores 0,40 0,57 1,25
- Computadores 0,12 0,13 0,22
- Semicondutores 0,08 0,13 0,41
- Outros setores 0,20 0,30 0,62

Fontes: Olinet and Sichel (2000)




2.2 As externalidades geradas pelo progresso técnico

Quadro 2 As externalidades geradas pelo progresso técnico

Cresc. produtividade do trabalho % PIB
1990-95 1995-2000 (2000)
EU us EU US EU US
Totalidade da 19 1,1 14 2,5
economia
IndUstria utilizando
TIC 3,1 -0,3 2,1 1,2 59 4,3
Inddstria ndo
utilizandoTIC 3.8 3,0 1,5 1.4 11,9 9,3
Servigos
utilizando TIC 11 1,9 14 54 21,1 26,3
Servicos ndo
utilizando TIC 0,6 -0,4 0,2 0,4 447 43,0
Inddstria produtoras
de TIC 111 15,1 138 23,7 1,6 2,6
Servigos produtores
de TIC 4.4 31 6,5 1,8 4,3 4,7

Fontes: van Ark B., Inklaar R and McGuckin R, 2002 e elaboracao pessoal

i) Os dados do quadro 2 ressaltam o fato que as TIC ndo geram externalidades positivas
para as atividades manufatureiras. Ao contrario, este tipo de correlagdo é verificado no
que diz respeito as atividades de servigo.

i) No que concerne aos dois periodos estudados, para a Unido Européia e os Estados
Unidos, os ganhos de produtividade do trabalho foram, no total da economia




respectivamente: 1,9 e 1,4 para a Unido Européia (EU), e 1,1 e 2,5 para os Estados
Unidos US). Esta diferenca entre a EU e os US, no que se relaciona com o periodo
1995-2000, pode ser explicada a partir dos seguintes elementos: (a) 0 peso dos servigos
que utilizam as TIC, no PIB, é mais importante nos Estados Unidos que na EU, assim
como os ganhos de produtividade (b) Os ganhos de produtividade realizados no setor
que produz TIC s&o mais importantes nos Estados Unidos.

iii) Ja é possivel observar, no setor das TIC, uma dicotomia entre as industrias de
materiais, (hardware) e os servicos. O componente produtivo ligado ao hardware realiza
ganhos de produtividade do trabalho importantes, mas gera pouco valor agregado; ao
contrério, o componente estagnante realiza ganhos de produtividade menores, mas
representa uma parte relativa maior do PIB. Este fato pode explicar a relacdo néo
linear que existe entre a taxa de crescimento da produtividade do trabalho e a taxa de
crescimento do PIB (Quadro 3). Isto permite refutar uma relacdo kaldoriana de
causalidade cumulativa, e linear, entre a taxa de crescimento da produtividade do
trabalho e o crescimento econdmico. (Boyer, Petit, 1989).

Quadro 3 Crescimento econdmico e crescimento da produtividade do trabalho: o caso
dos Estados Unidos (em % por ano)

Crescimento do PIB Cres. da produtividade
do trabalho
1975-1982-2 3,0 0,7
1982-3 1990-4 3,7 1,6
1991-1-1999-4 3,5 2,0
A partir de 1995 4,2 2,6

Fontes: Departamento do Comércio Americano

A observagéo desses dados permite formular certos questionamentos:

i) o papel dos servigos que utilizam TIC é fundamental para explicar os ganhos de
produtividade do trabalho: trata-se de large network services, que sdo utilizados como
insumos, e que geram externalidades cujas modalidades de apropriacdo social e
geogréfica sdo altamente diferenciadas .

ii) O progresso técnico é seletivo, pelo fato de so gerar externalidades positivas para
certos setores da economia, principalmente parte do setor dos servigos. Se
considerarmos o peso desses setores na totalidade da economia, este peso é igual a 21,1
do PIB da EU, e 26,3% no caso dos Estados Unidos. As modalidades de
apropriabilidade das TIC sdo geograficamente diferenciadas: o impacto dos servigos que
utilizam TIC sobre a produtividade do trabalho é de 0,336 para a EU e de 2,939 para 0s
Estados Unidos (Ark e alii, op. cit., 2001, p. 26).




iii) Um das principais consequéncias macroecondmicas € que os setores ligados as TIC
ndo podem ser considerados como um setor motor (no sentido schumpeteriana) capaz de
promover uma nova fase longa de expanséo. As potencialidades que eles contém, em
termos de crescimento da produtividade do trabalho do PIB, dependem da natureza das
externalidades que eles geram, das modalidades de apropriacéo dessas externalidades e
do sistema de DPI que, atualmente, limita essas modalidades de apropriacdo
(Herscovici, 2007)

iv) A diferenca entre fordismo e pés-fordismo depende principalmente dos ganhos de
produtividade do trabalho realizados no setor dos servicos que utilizam TIC;
primeiramente, ele é particularmente importante no que se refere ao periodo 1995-2000;
ndo obstante, seu peso relativo no PIB (26,3%) limita seus efeitos de propagagéo sobre
0 resto da economia. Assim, é preciso estudar em que medida este setor tem condigdes
de sustentar o crescimento econdmico®

No fordismo, os mecanismos de propagacdo do progresso técnico se relacionavam
basicamente com as atividades industriais e manufatureiras. Ao contrario, 0 pos-
fordismo se traduz por uma modificacdo da natureza e da funcdo das atividades de
servicos, por uma diminuigdo do peso da industria e por uma modificacdo da natureza
do progresso técnico e de suas modalidades de propagagéo.

Conforme mostra o quadro 2, o aumento da produtividade na industria pode ser
concebido como um progresso técnico autbnomo, processo este que ndo depende
diretamente das TIC.

A natureza das externalidades geradas por este tipo de progresso técnico, e suas
potencialidades em termos de crescimento econdémico, dependem dos seguintes fatores:

i) O sistema de DPI; as limitagdes em termos de apropriabilidade social impostas pelas
modificagdes do sistema de DPI se traduzem por um impacto restrito das externalidades
produzidas pelo progresso técnico (Herscovici, 2007)

i) As varigveis institucionais, na sua versdo neoschumpeteriana ou regulacionista,
cumprem um papel importante: sdo elas que definem as modalidades especificas de
endogeneizacdo das externalidades e os efeitos diferenciados deste progresso técnico.

2.3 Os limites historicos dos modelos baumolianos

2.3.1 A Informagdo e a pesquisa ndo sdo bens privados; esses bens podem ser
assimilados a bens publicos. Como tais eles s&o ndo rivais e ndo exclusivos: (a) a
indivisibilidade de seu consumo se traduz pelo fato deles poderem ser consumidos na
sua integralidade por vérios agentes econdmicos simultaneamente (b) Eles produzem
externalidades positivas, e podem ser apropriados por agentes que ndo pagam o direito
de utiliza-los °. A este respeito, as teorias do crescimento endégeno ressaltam esta
especificidade.

2 E o sentido do questionamento de Thirwall (2002, p. 44).
® O conceito de retroengenharia (Arrow, 2000) ilustra perfeitamente esta caracteristica.
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Em funcéo dessas caracteristicas, ndo é possivel (a) estabelecer uma relagdo linear de
proporcionalidade inversa entre as variagfes dos pregos e a variagdo das quantidades
demandadas (b) nem entre a quantidade “produzida” e os efeitos agregados. Assim, 0S
mecanismos que correspondem & endogeneizacdo de r, e a relacdo de feed-back
apontada por Baumol, ndo séo efetivados.

2.3.2 Houve modificagdes importantes das formas concorrenciais e da natureza
econdmica dos bens e dos servicos: a concorréncia ndo é assimildvel a uma
concorréncia pelos pregos, mas uma concorréncia qualitativa. A este respeito, certos
economistas falam em economia de variedade (Pascal Petit, 2005); por outro lado, as
tentativas de incorporar componentes qualitativos na construcdo dos agregados vdo no
mesmo sentido *. De uma maneira mais geral, a relacdo custo/preco ndo é determinante
no que diz respeito & dindmica concorrencial; no caso da economia das redes, 0 preco
direto pago pelo consumidor ndo é mais um elemento relevante & medida que se
desenvolvem outras formas de valorizacdo ligadas aos mercados intermediarios (two
sided markets); os servicos gratuitos ou semigratuitos ilustram esta estratégia
(Herscovici, 2008). Isto contradiz toda a arquitetura dos diferentes modelos construidos
por Baumol.

2.3.3 Contrariamente & hipotese adotada por Baumol, os gastos em P&D ndo séo
fatores substituiveis. Em termos de organizagdo industrial, esses gastos representam um
meio para construir barreiras a entrada, e sdo irreversiveis; em Ultima instancia, a
suposta reversibilidade desses gastos correspondem as condiges que permitem definir
0s mercados contestaveis , notadamente a auséncia de sunk costs.

2.3.4 Finalmente, no &mbito da modificacdo do sistema de DPI e das modalidades de
distribuicdo da renda, a remuneragdo do trabalho que produz inovagdo, ou seja
informag&o, é diretamente ligada a uma logica rentista, e ndo ao trabalho assalariado. A
“economia da informagé&o e do conhecimento” se caracteriza pela socializagéo crescente
da producéo de conhecimento, em fungdo da cumulatividade que caracteriza este tipo de
producdo; por outro lado, o sistema de DPI privado consiste em internalizar, a partir da
apropriacdo de uma renda temporéaria de monopdlio, as externalidades caracteristicas
deste tipo de produgdes.

A valorizagdo econdmica deste tipo de producgdo é particularmente aleat6ria, no sentido
dela ndo ser regulada a partir de uma l6gica de custos, seja em termos de igualago entre
custo e receita marginal, seja em funcdo dos custos em trabalho; trata-se de uma l6gica
de prototipo. Assim, isto invalida mais uma vez as hipoteses baumolianas.

* O conceito de preco heddnico, por exemplo.
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1) Elementos para uma anélise alternativa
1) Algumas observacoes historicas e metodoldgicas

No capitalismo industrial, a criacdo de valor, ou seja, de riqueza, se explica a partir do
trabalho social aplicado & produgdo de mercadorias °. O crescimento econdmico é
mensuravel e depende diretamente dos ganhos de produtividade do trabalho assim
definidos. Ao contrério, no capitalismo pos-industrial, as formas historicas de criagdo e
de apropriag&o do valor se modificaram®: a producdo de riqueza, mais especificamente
sob a forma de conhecimento e de informagdo, é altamente socializada. Ndo é mais
possivel quantificar a quantidade de trabalho direto e indireto necesséaria a producéo de
determinado bem ou servigo. Da mesma maneira, ndo € mais possivel mensurar, em
nivel setorial e nacional, os ganhos de produtividade do trabalho; os ganhos setoriais de
produtividade do trabalho sdo o produto do estoque de conhecimento existente e
disponivel acumulado até hoje, e das externalidades que lhe sdo ligadas.

A incorporacdo crescente de informagdo e de conhecimento nos diferentes servigos e
produtos e nos diferentes processos de produg&o se traduz por uma heterogeneizacéo do
trabalho, por uma diversificacdo da oferta e de suas caracteristicas qualitativas, e por
uma segmentagdo da demanda. O proprio processo de agregacdo implica (a) que haja
uma unidade de medida comum ao conjunto dos objetos sociais e (b) que suas
caracteristicas qualitativas sejam abstraidas no proprio processo de agregagdo. Em
consequéncia, os agregados utilizados para medir a criagdo de riqueza, seu crescimento
e a produtividade dos fatores de producdo, sdo cada vez mais questionaveis:

i) o PIB, da maneira como ele é atualmente concebido, ndo tem mais condicbes de
medir a riqueza produzida. O componente qualitativo é subavaliado; segundo certas
avaliacdes, a producdo dos setores ndo mensuraveis representaria 70% da producéo total
(Griliches, 1994). A medida da produtividade do trabalho é o objeto do mesmo tipo de
distorgoes.

ii) Tendo em vista a heterogeneizacdo dos diferentes processos de trabalho, n&o é mais
possivel estabelecer uma relagdo linear entre os ganhos de produtividade e o
crescimento da produgdo; em outras palavras, ndo é mais possivel estabelecer uma
correlagdo positiva entre determinada quantidade de trabalho e determinado produto. A
este respeito, é interessante observar que as proprias modalidades de distribuicdo da
renda se modificaram:

(a) em fungdo da falta de definicdo dos objetos sobre os quais se exercem os DPI
(Herscovici, 2007), ndo é mais possivel assimilar a renda dos fatores de producédo as
suas respectivas contribuicdes na formacdo do produto, segundo a definicdo
tradicional neoclassica

(b) Por outro lado, a segunda lei de Kaldor ndo é verificada: o aumento da produgéo ndo
se traduz obrigatoriamente por um aumento da produtividade global, & medida que o
aumento da demanda se relaciona apenas com determinados setores da economia
(Keynes, op. cit, p. 224); conforme mostram os diferentes dados estatisticos, o
progresso técnico e o aumento da produtividade do trabalho sdo limitados a certos
setores e ndo se propagam para o conjunto dos outros setores.

® Os conceitos de trabalho social e de mercadorias sdo utilizados no sentido definido por Marx.
cA respeito do conceito de historicidade do valor, ver Herscovici 2002.
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A heterogeneizacio dos diferentes fatores de producdo, principalmente o capital e o
trabalho, correspondem modificagdes no que diz respeito a distribui¢do da renda: a parte
relativa das rendas ndo salariais no PIB (mais valias financeiras, rendas de monopoélio
ligadas a detencdo de DPI) aumenta no conjunto dos paises. A economia baseada no
trabalho assalariado é parcialmente substituida por uma economia rentista ligada a uma
I6gica essencialmente especulativa.

Em termos keynesianos, isto pode ser interpretado da seguinte maneira:

i) A elasticidade do emprego € relativamente fraca e , em todos os casos, inferior aquela
da industria.

ii) tendo em vista a dimensdo especulativa, e a valorizagdo particularmente aleatoria,
esta economia pode ser assemelhada @ uma economia de cassino.

Em funcg&o desses elementos, o efeito multiplicador ligado ao desenvolvimento de todas
as formas de producdo intangiveis é relativamente fraco e, em todos os casos, inferior
aquele da industria.

Em dltima instancia, é preciso colocar o problema relativo a criagdo do valor; conforme
ressalta a dicotomia hard/software (cf. quadro 2), a criagdo do valor ndo se implementa
na producdo industrial, mas sim na produgdo dos componentes intangiveis.

Isto permite fornecer uma interpretacdo diferente da desindustrializagdo: o peso
decrescente da industria no PIB ndo se explica a partir da queda da atividade industrial,
em si, mas a partir do fato que o valor criado neste setor é cada vez menor. Ao aumento
do volume de producdo ndo corresponde um aumento relativo do valor assim criado
(Oreiro, op. cit, p. 2). De fato, parte do problema se explica a partir das modificagdes
das modalidades de producéo e de criacdo do valor agregado pelos diferentes setores.

2) Economia de variedade e concorréncia qualitativa

As modalidades da concorréncia se transformaram, a partir do fato que a valorizagdo
econdmica dos bens depende da quantidade de informacdo e de conhecimento
codificado neles contidos. Isto se traduz por modificagfes importantes no que diz
respeito as modalidades de consumo, de produco e de valorizagdo econdmica.

Em relagdo a oferta, as modalidades concretas de valorizacdo dos bens dependem cada
vez mais estreitamente, da informacdo neles contidas; assim, a informagdo e o
conhecimento, ou seja, 0 componente imaterial embutido nos bens, constitui um
elemento decisivo no que concerne a sua valorizagdo econémica. A valorizacdo
econbmica depende cada vez menos dos custos em trabalho necessarios a producdo dos
materiais, ou seja, dos bens, e cada vez mais da informacdo e do conhecimento
codificado que esses bens permitem tratar. E possivel falar assim em concorréncia
qualitativa & medida que a concorréncia depende da “complexidade” e da diversidade
da informagdo embutida nesses bens. A concorréncia é cada vez mais dissociada da
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produtividade dos fatores, o que ressalta o poder explicativo fraco dos agregados dos
diferentes sistemas de contabilidade social, hoje.

Este tipo de economia néo é regulado a partir da teoria do valor trabalho: os precos ndo
s&o determinados a partir dos custos diretos e indiretos em trabalho. Da mesma maneira,
as modalidades de criagéo de valor, ou seja, de riqueza, se modificaram: (a) elas ndo séo
mais ligadas as quantidades de trabalho abstrato, no sentido definido por Marx, elas
ndo sdo mais quantificaveis e mensurdveis (b) em funcdo do desenvolvimento das
atividades imateriais ligadas a informacédo e ao conhecimento, e de seu carater social e
cumulativo 7, ndo é mais possivel, teoricamente, medir a produtividade de determinada
quantidade de trabalho. Tendo em vista este carater cumulativo da producéo do
conhecimento, € impossivel (a) quantificar a totalidades do trabalho necessario para
produzir um conhecimento determinado (b) avaliar setorialmente a produtividade do
trabalho.

No &mbito de uma logica rentista, desenvolvem-se outras formas de remuneracéo
(mais-valias financeiras, rendas tecnoldgicas e rendas de monopdlio ligadas ao sistema
de DPI), essas rendas sendo particularmente instaveis e aleatorias e, por natureza,
incertas.

Finalmente, o método dos pregos hedbnicos consiste em considerar que, para um
volume constante, uma melhoria qualitativa é equivalente a uma queda dos precos. Néo
obstante, esta abordagem sofre os seguintes limites: ela s6 é valida quando é possivel
comparar as diferentes qualidades no tempo, ou seja, quando as mudangas técnicas sao
incrementais, e ndo radicais (Petit, 2005, p. 16), e quando hd homogeneidade do
consumo. Por outro lado, a obsolescéncia acelerada dos materiais informéaticos ndo
permite estabelecer comparagOes significativas, em termos de qualidade, sobre um
longo periodo de tempo ®.

Em funcéo desses elementos, a segunda lei de Kaldor perde seu poder explicativo.

3) Uma formalizagéo alternativa

3.1 As hipodteses

Vamos considerar os trés setores seguintes: o setor 1 € o setor estagnante, no sentido
definido por Baumol, o setor 2 o setor industrial (fora a producéo de hardware), e 0
setor 3 o setor ligado a producéo de TIC.

Hipotese 1 Existe um progresso técnico autdbnomo, que se traduz por um aumento da

produtividade do trabalho, nos setores 2 e 3.

Hipotese 2 A producéo do setor 3 pode ser assimilada a bens publicos.

" Por exemplo, é impossivel quantificar a quantidade de trabalho necessaria para “produzir” um programa
de informatica, desde a criagdo do sistema binario, na india, 5000 anos antes do Cristo, até a producio
dos algoritmos necessarios a produgdo do programa.

8 Essas criticas podem ser igualmente aplicadas & abordagem em termos de servicos produtores.



14

As implicagdes econdmicas sdo as seguintes:

i) A presenga de externalidades faz com que ndo haja uma relagéo inversa entre as
variagdes dos pregos e a variagao das quantidades demandada

ii) A estrutura de custos € tal que os custos médios diminuem com o consumo, e que 0
custo marginal é decrescente: 0s precos ndo sdo determinados em fungéo dos custos.

Hipotese 3 Em funcédo da dindmica dos mercados, 0s custos em P&D sdo irreversiveis:
ndo é possivel substituir os investimentos em P&D por outros fatores de producdo.No
plano microeconémico, esta hip6tese corresponde & complexificagdo dos ativos, ou seja,
a uma intensificacdo enddgena da especificidade desses ativos (Saussier, Yvrande-
Billon, 2007) e de seu carater irreversivel (Williamson, 2002).

Hipotese 4 A concorréncia se exerce, parcialmente, fora dos pregos
Hipotese 5 A valorizagdo dos bens e servicos do setor 3 € aleatoria.

N&o é possivel construir uma funcdo de producdo na qual a quantidade produzida
depende da quantidade de trabalho utilizada; o trabalho ndo é homogéneo, e o carater
aleatorio da valorizacdo ndo permite estabelecer tal relacdo linear.

O trabalho técnico e cientifico necessério para a producdo dessas inovagdes é
essencialmente remunerado a partir de um sistema de DPI que consiste em redistribuir
parte da renda de monopdlio para os diferentes agentes que concorreram & producéo da
inovagao.

Hipotese 6 A taxa de crescimento dos salarios é determinada em funcdo da taxa de
crescimento média da produtividade do trabalho na totalidade da economia, r; apenas
parte dos ganhos de produtividade € repassada para os salarios. Por outro lado, a parte
relativa dos salarios no PIB diminui, em beneficio das mais valias financeiras, dos
lucros e das rendas ligadas a propriedade intelectual e a inovacéo; isto tem que ser
interpretado como uma redistribuicdo menor dos ganhos de produtividade para o fator
trabalho

3.2 As relagbes do modelo

3.2.1 As funces de producao

Yit=allt (1)
Y2t=b L2te™ (2)
Y3t=cL3te™/ Q (3)

ri representa a taxa de crescimento da produtividade do trabalho no setor i, r a taxa

média na economia e {2 0 componente aleatdrio relativo a valorizacdo da producédo do
setor 3. Uma série de estudos setoriais mostra que o carater aleatdrio da valorizacdo faz
parte das estratégias desenvolvidas pelos diferentes atores e se traduz por um sobrecusto
e/ou uma subproducéo (Herscovici 2009, Nelson 2003).
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Vamos supor que xi, yi e zi representem os coeficientes técnicos de cada setor, ou seja,

as quantidade de inputs que provémde 1, 2 e 3.

Os custos unitarios sdo 0s seguintes:

We™ (L1t + y1L2t + z1 L3t)

a.Llt

We™ (L2t + x2 L1t + z2 L3t)

C2= 5)
b. L2t.e ™
W e" L3t/Q
C3= (6)
c.L3te™ .n

(n representa 0 nimero de consumidores; a produgdo de conhecimento e de informacéo

se caracteriza pelo fato do custo médio diminuir com o nimero de consumidores)

C1l aumenta com o tempo, conforme indica a equagdo (4). As evolugdes de C2
dependem da razdo entre r e r2; se r2 for superior ou igual a r, C2 é constante ou

diminui.

Em funcdo da analise de Gordon, temos r3t > rt; consequentemente, C3 diminui. Esta
diminuicdo pode ser compensada por uma intensificacdo do carater aleatdrio a partir de

Q); esta intensificagdo se traduz obrigatoriamente, por um aumento dos custos de

transagdo (Herscovici, 2009).

we [L3t/ Q ] a.L1t

C3/C1= X

c.L3te™ .n we" (L1t + y1L2t + z1 L3t)

Em nivel agregado, se 0 aumento de Q for inferior & e™" C3/C1 diminui.

Ovalorde Y3/Y1= Y3/Y1.C3/C1.

Se 0 segundo termo da direita diminui, o primeiro tem que aumentar; assim, Y3/Y1

aumenta.

Podemos formular o mesmo tipo de conclusdes no que diz respeito ao setor 2 .
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3.2.3 As relagdes entre a producéo de Informacéo e a produtividade do trabalho.

O carater de bem publico da Informacdo e do Conhecimento ndo permite estabelecer,
como o faz Baumol, uma relag&o linear entre (a) a variagdo dos pregos da informagé&o e
sua demanda nem (b) entre a producéo de informagéo e o aumento da produtividade na
totalidade da economia. As externalidades e suas modalidades de internalizacdo, a partir
da definicdo do sistema de DPI, representam a variavel chave: assim, quanto mais
aberto o sistema de DPI, mais importantes o efeito agregado dessas externalidades, e
maior a taxa de crescimento da produtividade do trabalho (Nelson, 2003).

O fato de considerar que, nos setores 2 e 3, 0 progresso técnico é autbnomo mostra
claramente que (a) contrariamente & andlise de Baumol ndo ha endogeneizacdo do
progresso técnico (b) que ndo h4 uma relacéo linear entre os custos de producéo deste
progresso técnico e a produgdo das inovagdes e (c) em fungdo dos coeficientes técnicos
serem constantes, o preco da inovagdo ndo explica o nivel de sua demanda.

3.2.4 Os determinantes da taxa de crescimento da produtividade global do trabalho

E possivel definir diferentes formas de progresso técnico em relagio aos ganhos de
produtividade do trabalho (Nordhaus, 2002, p. 215):

i) um progresso técnico autbnomo, definido de maneira exdgena, ou seja, fora do
modelo.

i) O efeito Baumol, ou seja, as relagdes entre o crescimento dos ganhos de
produtividade do setor e sua parte relativa na totalidade do produto: se a parte relativa
dos setores com produtividade baixa (alta) aumenta com o decorrer do tempo, 0S
ganhos de produtividade global da economia vao diminuir (aumentar), assim como o
crescimento do produto. Este mecanismo corresponde ao modelo de 1967.

iii) Um efeito que mede a variagdo da produtividade a partir do peso relativo dos
inputs, ou seja, um efeito induzido. Este efeito pode ser induzido a partir de uma
diminuicdo do valor dos inputs e/ou pelas modalidades de internalizacdo das
externalidades produzidas por esses inputs.

No que diz respeito a industria, o progresso técnico é totalmente autbnomo; ndo ha
correlagdo entre a utilizagdo das TIC e as variacOes da produtividade do trabalho. A
comparagéo entre a EU e US mostra claramente que o efeito Baumol foi negativo: a um
peso relativo mais baixo da industria corresponde um diferencial positivo de
produtividade.

No que diz respeito aos servicos, o efeito induzido explica positivamente os ganhos de
produtividade, assim como o efeito Baumol: o componente que utiliza TIC vé sua
produtividade aumentar, assim como seu peso relativo.

Assim, o impacto da nova economia sobre a produtividade é duplo: (a) um progresso
técnico autbnomo e intra-setorial, se manifesta a partir do efeito Baumol (b) este
progresso técnico tem um efeito induzido positivo sobre parte dos servicos.
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Esses dados permitem concluir que o efeito Baumol (costs disease) j& atingiu seus
limites: os setores cuja parte relativa no PIB aumenta sdo aqueles que conhecem os
maiores aumentos da taxa de crescimento da produtividade do trabalho (Nordhaus,
2002, p. 228). O setor dos servicos que nédo internalizava as externalidades produzidas
pelo progresso técnico volta a internalizar essas externalidades: isto pode ser explicado
tanto a partir da modificacdo da natureza e da funcéo deste setor quanto a partir da
modificagcdo da natureza do progresso técnico.

r = ® (ri, yi/PIB, ij/yi) (10)

ri representa o progresso técnico autdbnomo do setor i, yi/PIB a parte relativa daquele

setor na produgdo total e dij/Yi o progresso técnico induzido pela utilizagdo dos inputs
que provém do setor j, ou pelas externalidades geradas por este setor. Esta abordagem
apresenta diferencas fundamentais em relacdo & analise de Baumol: (a) parte do
progresso técnico que se traduz por um aumento da produtividade do trabalho, é
determinada independentemente da producdo de conhecimento (b) parte do aumento da
produtividade global se explica a partir da produtividade do trabalho no setor das TIC e
(c) a produtividade global depende dos efeitos induzidos nos diferentes setores e de seus
pesos relativos.

Segundo certas avaliagdes, no periodo estudado, a nova economia seria responsavel por
um terco do aumento total da produtividade (Nordhaus, 2002, p. 229); isto se explica a
partir do peso relativo fraco do setor das TIC e do impacto limitado a 26% do PIB.
Assim, dois tergos dos ganhos de produtividade se relacionam com um progresso
autbnomo.

O progresso técnico pode ser comparado com as graps inovations schumpeterianas, a
medida que elas sdo determinadas de maneira exdgena. Nao obstante, o papel motor
desses setores é questionavel: o peso dos setores dindmicos no PIB representa apenas
um pouco mais de 30%, e as modalidades de internalizagdo das externalidades séo
altamente seletivas.

Finalmente, os ganhos de produtividade realizados na nova economia parecem
limitados: os ganhos de produtividade média ndo sdo mais importantes que aqueles que
caracterizavam o fordismo. Por outro lado, a parte relativa do componente que conhece
0s maiores ganhos de produtividade (hardware) representa uma parte fraca do PIB,
enquanto o componente estagnante representa uma parte relativa duas vezes mais
importante. Isto pode ser explicado a partir das especificidades das modalidades de
valorizacdo da producdo de conhecimento (uma “l6gica de protdtipo™) e ressaltam os
limites da nova economia como fonte de ganhos de produtividade, a médio e a longo
prazo.
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Conclusao

A luz dos diferentes dados agregados e das modificagBes proprias a esta “nova
economia”, é possivel afirmar que a industria ndo pode mais ser concebida como um
setor motor, e ndo produz assim uma causalidade cumulativa capaz de sustentar um
crescimento de longo prazo. Este tipo de anélise ndo tem mais condicdes de explicar a
fase atual das economias capitalistas: elas ndo incorporam as principais modificagdes
relativas s modalidades de producéo e de apropriacdo do progresso técnico e a sua
natureza econdmica. Os mecanismos utilizados para construir esses modelos apresentam
as seguintes caracteristicas: (a) a sustentacdo da demanda global é implementada a
partir de uma redistribuicdo dos ganhos de produtividade para o trabalho (b) uma
apropriacdo ampla e pouco diferenciada das externalidades produzidas pelo progresso
técnico, a partir de um sistema de DPI relativamente aberto (c) no &mbito de uma oferta
pouco diferenciada, a concorréncia se exerce principalmente a partir dos pregos.

Hoje, as modificacOes relativas a natureza do trabalho produtivo, das externalidades
geradas pelo progresso técnico e das modalidades de concorréncia e de valorizagdo,
permitem questionar o valor explicativo dos modelos de crescimento econdémico e dos
instrumentos construidos para  medir os principais agregados econdmicos. Os
multiplicadores de emprego aplicados a esses setores em expansdo S&0 menores, assim
como seu impacto global na economia, em termos de incremento do produto e do
emprego.

Este tipo de probleméatica ressalta a auséncia de linearidade entre os diferentes
agregados e a propria dificuldade que existe para construir esses agregados. Nesta
perspectiva, € preciso questionar o papel motor da inddstria na dindmica do crescimento
econdmico e redefinir assim a problemética geral da desindustrializagéo. .
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